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De hdga skatterna hindrar den naturliga I6sningen pa behovet av sdddkapital — privat
agande och férmégenhetsbildning.
Utan internt kapital klarar man inte de kostnader som maste tas innan extern finan-

siering alls kan komma i fraga.

Och utan internt kapital kommer manga verkligt banbrytande innovationer aldrig till
stand; ju mer omvélvande idéerna ar, desto svarare ar det att dvertyga en statlig namnd
om deras potential, skriver Richard C B Johnsson, forskare vid Ratioinstitutet.

Hur manga nya foretag stryps
av skatten bakom saddkapitalet?

rofessor Kaj Mickos havdadei dlutet pa

juli att statligt sdddkapital & " nodvan-
digt for att fafram fler garledda utveck-
lingsforetag”. Det finns &minstone tva star-
kainvandningar mot detta pastdende; mo-
dern forskning visar att det finns problem
koppladetill entreprendrskapets och nyfo-
retagandets finansiering som inte ens allt
externt tillfrt kapital i vérlden kan réda bot
pa

Varken privat eller statligt externt kapital
|6ser dessa problem, utan i stéllet krévsin-
ternt kapital .

1. | ett tidigt skede, langt innan en en-
treprendr kan s6ka extern finansiering,
uppstar en mangd utgifter av olika slag,

i samband med produktspecifikation, lag-
farande, lagerhallning, forsakring nar pro-
totyper tas fram, nar allehanda kontakter
tas och forhandlingar férs samt nar affars-
planer ska utvecklas.

Dessa utgifter forutsétter i de alraflesta
fall tillgang till eget kapital och maste baras
internt innan extern finansiering 6ver huvud
taget kan kommaifraga.

Deflestaav deforetagare som Mickos

»Statligt saddkapital ar
inte en 16sning pa pro-
blemen med landets
bristfalliga entrepre-
norskap utan en del av
problemet.”

har varit med om att hja pafram har sanno-
likt redan innan den forsta kontakten dem
emellan lagt ned bade en hel del tid och
pengar. Externt kapital ar intetillrackligt
for att bverbryggadessatidigafinansiella
hinder for en potentiell entreprendr.

och f&.'_w att inte riskkapitalmarknadi
Kaj Mickos, f6rste vice ordférande i Féretagarna.

Statligt sdddkapital bra fir tillvaxt
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Det kravs alltsatillgang till internt kapi-
tal, foretradesvis fran entreprencren sav
eller frén ndraoch kéra

2. Sjdvakarnan i entreprendrskapets na-
tur anses vara att olika personer har tillgang
till olikainformation. Dessutom uppfattar
och tolkar olika méanniskor den befintliga
informationen pa olika sétt, och olika perso-
ner & olika bra pé att genomféra beslut nar
devad &r tagna.

Innovationer och nya upptéackter upp-
star inte genom att alla tycker likadant
utan genom att vissa tycker att det finns
béttre satt att géra saker och ting pa. Av
detta foljer att det &r svart for enskilda po-
tentiella entreprendrer att i ett tidigt ske-
de 6vertyga externa finansidrer om sina
idéers och produkters fortrafflighet.

Det finns allts&informationsrel aterade
problem inneboendei entreprentrskapets
natur som & omajliga att Gverbrygga med
ytterligare externt kapital. Problemen kan
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visserligen lindras, men aldrig avhjépas.

Aven av denna anledning kravs alltsatill-
géng till internt kapital.

Annars verkar vi vara helt Gverens om att
entreprenorskap och nyforetagande ar nagot
gott, att sdddkapital & en nédvandighet for
ett rikt entreprendrskap, och att tillflédet av
saddkapital ar en bristvarai dagens Sverige.

Det finns dock en fraga som Mickos helt
verkar ha undvikit. Var far staten sadd-
kapitalet ifran till att b6rja med?

Eftersom dessa pengar uppenbarligen i
forsta hand kommer fran skatter, férefaller
det rimligt att fréga sig hur manga entrepre-
norer som staten i §élvaverket har stjélpt
genom denna beskattning?

Det & svart att undga att se att nuvarande
hogskattepolitik reser stora hinder mot det
som annars skulle vara den naturliga
|Gsningen pa problemet — privat dgande och
formdbgenhetshildning — och darmed &ven
mot ett rikt entreprendrskap.

Mickos har missforstatt studien

en 29 juli svarade professor K& Mick-
os, Foretagarna, pa mitt debattinl gg
frén den 21 juni.

Min artikel byggde pa en studie som vi-
sade att statligt finansierade patentproj ekt
oftamisslyckas. Statens roll borde darfor i
stéllet vara att forbéattra forutséttningarna
for privat finansiering i tidiga skeden, nér
nya produkter och tjanster utvecklas.

Kaj Mickos menar att man inte kan
jamfora statliga aktorer som gar in tidigt i
innovationsprocessen med privata aktérer
som finansierar i slutskedet.

Invandningen visar att han har missfor-
statt vad studien handlar om. Jag har
niamligen jamfort projekt som fatt statligt
st6d under saddfasen med en referens-
grupp av projekt som inte haft nagon
extern finansiering alls under denna fas.

Dértill hade jag en tredje grupp av pro-
jekt som fétt extern privat finansiering un-
der just sdddfasen —inte under senare faser
som Kaj Mickostror.

Som rédgivare & Stockholm Innovation
vet Kg Mickos hur de statliga pengarna for-
delas. Han skriver: " Det system vi anvander
bygger inte pa att jag ska avgoravilka pro-
jekt som kommer att bli framgangsrika utan
snarare paatt hjalpafram s manga som
majligt.”

Skattepengar delas med andraord ut till
hoger och vanster utan nagra som helst krav
paatt projekten skavaralénsammaeller ha
négon potential. D& &r det inte sd konstigt
att de statliga projekten rinner ut i sanden!

Kaj Mickos hanvisar slutligen till en egen
studie dar han hévdar att projekt som finan-
sierats av Stockholm Innovation har gett be-

tydande positiva effekter. Ett problem &r att
han bara har studerat ett femtiotal lyckade
projekt; misslyckade projekt har systema-
tiskt sdllats bort. Urvalet & alt annat anr
epresentativt.

Né&gra som helst bevis for att de statligt
finansierade projekten ger intékter i form av
skatter och arbetstillféallen till samhéllet
som Overstiger kostnadernafinnsinte. En
sadan studie kréver dven att man analyserar
undantrangningseffekter, och att man jam-
for de statliga projekten med en referens-
grupp av projekt som inte fatt ndgon statlig
finansiering.

Hans studie uppfyller inte heller dessa
gdvklaraminimikrav.

Roger Svensson
docent, Industriens utredningsinstitut

Det &r underligt att Mickos under dessa
omstandigheter lyckas hévdaatt den privata
tillforseln av kapital inte fungerar tillfreds-
stéllande!

Statligt sdddkapital &r inte en 16sning pa
problemen med landets bristfélliga
entreprendrskap, utan forefaller snarare
varaen del av problemet.

Tanken pa att sitta framfor en statlig
namnd, en statlig kommitté eller ett stat-
ligt verk for att fa finansiering till entrepre-
noriell verksamhet tycks snarare likna
entreprendrskapets antites.

Om man vill framja ett rikt entreprendr-
skap, forefaller det saledes som om man bor
verkafor en rik tillgang painternt kapital.
Endast pa detta vis kan man hoppas skapa
grogrund for fler som utforskar de entrepre-
noriellamajligheter vi dagligen stéllsinfor,
och fler potentiella entreprentrer som for-
verkligar sinaidéer och drommar —till
|angsiktig nyttafor ossalla

Det kanske & en slutsats ledningen i
Foretagarna borde ta fasta pa?

Richard C B Johnsson

fil dr, forskare vid Ratio,
Naringslivets forskningsinstitut

TIDIGARE INLAGG:

Lat entreprencrer fa uppskov med reavins-
ten nér de séljer sitt féretag, om pengarna
investeras i nytt foretag, foreslog Bjérn
Jansson, strategisk radgivare Ohrlings Pri-
cewaterhouse Coopers, och Olle Hammar-
strom, ordforande i socialdemokratiska
smaforetagarforeningen 18/6. Statligt sddd-
kapital ger farre féretag, havdade docent
Roger Svensson, Industriens utrednings-
institut (1Ul) 21/6. Statligt sdddkapital & néd-
vandigt i tidiga skeden, svarade Kaj Mick-
os, vice ordférande i Féretagarna 29/7. Inrat-
ta ett innovationsprogram for smaforetag
efter amerikanska forebild, féreslog Vinno-
vas generaldirektor Per Eriksson 26/8. Lagg
inte alla sdddpengar i universitetsvéarlden,
manade Lars Isaksson, ordforande Lands-
tingsforbundet, limar Reepalu, ordférande
Svenska kommunférbundet och Leif
Hakansson, vice ordférande i LO , och var-
nade for strypningen av resurser till Almi 2/9.



